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Reakce trhii na ozndmeni prezidenta Trumpa

Stfede¢ni ozndmeni prezidenta Trumpa o zavedeni cel
spustilo vinu vyprodejd na financnich trzich po celém svété.
Americké akcie béhem vcerejSiho obchodovani ztratily vice
nez 4 %, a ani evropské a asijské trhy si nevedly Iépe, kdyz
rovnéz zaznamenaly pokles pfiblizné o 4 %.

Prudké pohyby i na dluhopisovém trhu

Prudké pohyby se odehrdvaiji i na dluhopisovém trhu, kdy
investofi zvySuji sazky na snizeni urokovych sazeb americkou
centrdini bankou (Fed). Tato situace je zplsobena obavami,
ze obchodni valka by mohla negativné ovlivnit americkou
ekonomiku a pfivodit recesi. Vynos desetiletych stdtnich
dluhopisli tak poprvé od loriského Fijna klesd pod Ctyfi
procenta.

Pokles vynost znamend ndrilst cen dluhopisd, pokles akcii v
balancovanych portfoliich je tak &dste¢né vyrovndvdn
ristem cen dluhopisti.

Vyse cel

Americkd vldda ozndmila minimadiné 10% clo na vSechny
vyvozy do USA a uvalila dalsi cla na své nejvétsi obchodni
partnery, véetné Ciny, Japonska a EU, ve vy$i 20 % a vice.
Dfive byla také ozndmena cla na dovoz automobil(i do USA
ve vysi 25 %.

Co nas ddle ceka?

Moznym scéndfem je zavedeni protiopatfeni ze strany
dotcenych zemi, coz povede k dalsi eskalaci jiz tak napjaté
situace. DalSim moznym scéndfem je zmirnéni ¢i odlozeni
platnosti cel, prezident Trump ozndmil, Zze je otevieny
diskusim v pfipadé ,fenomendlni’ nabidky. VySe cel se tedy
mUZe velmi rychle ménit, a tim i situace na financnich trzich.

Mozny dopad na hospodarsky rist

Pokud cla zlistanou na ozndmenych Udrovnich a budou
zavedena protiopatfeni, bude klicové sledovat rediny dopad
na hospodarsky rlist. Podle nékterych analyz by mohlo dojit
ke snizeni svétového HDP o pfiblizné 05 % az 1 % v
kratkodobém horizontu. Pro rok 2025 se oCekdvd svétové
HDP na urovni 2,85 %. | pfesto, ze by mohlo dojit k zpomaleni
ekonomického rlstu, nelze ocekdvat bezprostiedni recesi, i
kdyz nékteré zemé mohou celit individudInim problémdm.

Citelnost sou¢asného prostiedi

neni v tuto chvili snadnd, nicméné je tfeba si uvédomit, ze
USA je mekkou trzniho prostfedi a akciové trhy jsou a budou
v popredi zdjmu tamni vlady. Z tohoto pohledu nelze vyloucit
kratkodobost prijatych opatfeni, ¢i jejich zmirnéni jinym
opatrenim, jako je napfiklad snizeni korporatni dané z pfijmu.
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Cla byla jiz delSi dobu avizovdna, mnoho firem jiz zahdjilo
pfipravu na jejich zavedeni, a to napfiklad pfesunem vyroby
do USA ¢i SirSi diversifikaci svych odbytist. Sou¢asnd reakce
trhd je velmi emociondini, po uklidnéni situace mohou nastat
velmi silné protipohyby.

Jak reagovat na aktualni situaci?

e ZGstanme klidni: V prostfedi vysoké volatility je
riskantni provddét zdsadni zmény ve slozeni portfolia.
Trhy mohou rychle ménit smér; jak rychle klesaiji,
mohou stejné tak rychle rdst.

e Dlouhodobda perspektiva: Uvédomte si, proc
investujeme - jsme dlouhodobymi investory, nikoli
krdtkodobymi hrdci. Trhy v dlouhodobém horizontu
rostou a pfekondvaiji pfedchozi propady.

e Diverzifikace: NaSe strategie jsou  Siroce
diversifikované, pokles akcii mize byt vyrovndvdn
napriklad rdstem cen dluhopis(.

e Kuvalitni investice: V portfoliich mame zastoupené
kvalitni instrumenty od nejlepSich svétovych firem,
jejichz obchodni modely proSly mnoha zatézkdavacimi
zkouSkami i v pfedchozich poklesech.

Tato situace ndm ukazuje, jak klicové je byt obezfetny a
dodrzovat zdsady sprdavného investovdni jiz od samého
zacdtku. | kdyz na trhu panuje optimistickd ndlada a akcie
rostou, je dlilezité mit na paméti, Ze klidné vody mohou velmi
rychle zakolisat. Rozumné investi¢ni strategie a peclivy vybér
investi¢nich instrumentd ndm pomohou Iépe celit pfipadnym
poklesiim a zajistit stabilitu nasich portfolii.

Do dal$iho obdobi Vadm prejeme hodné Gspéchl!

Michal Ondruska
Reditel divize Portfolio Management
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Upozornéni

VSechny ndzory, informace a jakékoliv ostatni udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni,
nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. (,RIS"). Pokud neni uvedeno jinak, zdroj
informaci je systém Bloomberg nebo RIS.

Informace uvedené v tomto dokumentu vychdzeji z vefejné
dostupnych zdrojt, které RIS povazuje za spolehlivé, avsak
informace nebyly ovéfeny nezdvislymi tfetimi osobami. Pfes
vynalozeni veSkeré ndlezité péce k zajisténi presnosti
uvéadénych udajd, nestrannosti a pfimérenosti vyjadieni, RIS
nezaruuje ani nepfebird odpovédnost za aktudlnost,
Uplnost a sprdvnost obsahu tohoto dokumentu.

Odkazy na dokumenty jinych subjektld neznamenadji, Ze RIS
tyto dokumenty podporuje doporucuje nebo schvaluje.
Vyjadreni uvedend v tomto dokumentu jsou ndzorem autora
ke dni vyddni tohoto dokumentu, nemusi nutné odrdzet
ndzory RIS, a mohou byt bez pfedchoziho upozornéni
zménéna.

RIS nenese zddnou odpovédnost za ztrdty nebo Skody které
mohou vzniknout v souvislosti s pouzitim této publikace.
Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho
instrumentu.

Pfed ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti je na
zodpovédnosti kazdého investora obstarat si podrobné
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informace o zamyslené investici nebo obchodu. RIS nenese
zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk
zplisobené jakymkoliv tfetim osobdm pouzitim informaci a
Udajd obsazenych v tomto dokumentu.

RIS upozorfiuje, Ze poskytovani investi¢ni sluzby
obhospodarovdani majetku fond( RIS je spojeno s fadou
rizikovych faktord, které mohou mit vliv na vynosnost nebo
ztratovost investice. Investice nejsou bankovnim vkladem a
nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd. Cim vyssi je
oc¢ekdvany vynos, tim vyssi je potencidini riziko. Doba trvani
investice ovliviiuje miru rizika. Vynos rovnéz kolisé vzhledem
k vykyviim ménovych kurz(l a arokovych sazeb.

Hodnota investované ¢dastky a vynos z ni mohou stoupat i
klesat, prficemz neni zarucena ndvratnost plvodné
investované ¢dastky. Minuld ani ocekdvand vykonnost
nezarucuje vykonnost budouci. Vzhledem k nepfedvidatelnym
vykyvlim a uddlostem na financnich trzich a riziku investi¢nich
ndstroji nemusi byt zajiSténo dosazeni stanoveného
investi¢niho cile klienta.

Od vynosl( z investic musi byt ode¢tena odména a ndklady RIS
sjednané ve smiuvni dokumentaci, pfipadné odména a
poplatky uvedené v sazebniku odmén a poplatkd RIS. Zdanéni
majetku klienta vzdy zdvisi na osobnich pomérech klienta a
muze se ménit. RIS neposkytuje danové poradenstvi, a proto
odpovédnost spojend s danovymi dlsledky investic zUstava
plné na klientovi. Nabidka investi¢ni sluzby nesmi byt
predlozena klientovi, ktery je definovdn jako US person.

Dokument vyhotovila Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, ICO: 29146739, zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 18837. Dohledovym orgdnem nad Raiffeisen

investiéni spole¢nost a.s. je Ceskd narodni banka.

Informace jsou publikovany k datu 4. 4. 2025. Tyto informace se mohou v budoucnu ménit a RIS neni povinna informovat

prijemce dokumentu o zméndch.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. mize na zdkladé informaci nebo zdvérl obsazenych v této publikaci jednat nebo tyto
informace Ci zdvéry vyuzit jesté pred tim, nez bude publikace distribuovdna dalSim osobdm.

Tato publikace je chrdnéna autorskym prdvem Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s. a nesmi byt kopirovdna, Sifena ani z&dasti
nebo v pIném rozsahu poskytovdna nebo preddvdna neoprdvnénym prijemcim. Prijetim této publikace se pfijemce zavazuje

fidit vySe uvedenymi omezenimi.



