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Trumpovy kritiky Fedu srazily americké burzy

Pondélni dramaticky propad americkych burz

Americké burzy zazily v pondéli 21. 4. 2025 dramaticky
propad, kdyz prezident Trump opét ostfe kritizoval pfedsedu
Federdlniho rezervniho systému Jeroma Powella. Tato kritika
vyvolala obavy o nezdvislost Fedu, pravé v dobé, kdy trhy
reaguji na prezidentovu nekompromisni celni politiku.

Vykonnost hlavnich indext

Index S&P 500 se propadl| o vice nez 2,3 %, technologicky
Nasdaq klesl o0 2,5 % a Dow Jones Industrial Average ztratil
témeér 2,4 %. Zmény v postojich zplsobily v poslednich
tydnech velké vykyvy na trhu, pficemz vSechny tfi indexy od
Trumpova "Dne osvobozeni" klesly.

Obavy investort

Investofi se potykaji s rostoucimi obavami ohledné
Trumpova ndtlaku na odvoldni predsedy Fedu Jeroma
Powella. Trump opakované kritizoval Powella za udajné pfilis
vysoké urokové sazby. Jeho posledni urdzka byla zvefejnéna
v pondéli rdno, kdy varoval, Ze ekonomika by mohla zpomalit,
pokud pan ,PFili§ pozdé, hlavni porazeny”, nesnizi Urokové
sazby HNED.

Trumpovo zaméfeni na Powella

Trumpovo nové zaméfeni na Powella pFichdzi poté, co Séf
Fedu vydal ostré varovani pred potencidlnimi dopady cel na
ekonomiku. Americky dolar klesl na nejnizsi urover od roku
2022 a je v pfimém protikladu s pfedstavou Donalda Trumpa
o silném dolaru. Na druhou stranu slaby dolar muze
vyznamné pfispét k nastartovdni poptdvky po americkém
zbozi a sluzbdch a ve findle snizit i americké obchodni
deficity.

Klicovy tyden vysledkové sezény

Vysledkovd sezéna pokracuje a tento tyden se rysuje jako
kliCovy. Dva ze "Sedmi statecnych" se dostdvaji do centra
pozornosti, které tento tyden budou reportovat: Tesla Elona
Muska v Utery 22. 4. 2025 po uzavieni trh(l a Alphabet
(Google) ve ¢tvrtek 24. 4. 2025, rovnéz po uzavieni trhd. Budou
vSak reportovat i dalSi vyznamné firmy, jako je napfiklad
Intel, Boing, American Airlines a dalsi.

DalSi vyvoj

| _naddle ocekdvdme vysSi rozkolisanost trhd, nejistota
ohledné rozhodnuti prezidenta Trumpa o nastaveni cel, i
mozného odvoldni $éfa FEDu Powella bude ddle pretrvdvat.
Velmi dilezité budou hospoddrské vysledky firem a jejich
vyhledy, které mohou naznadit dalSi smér, ale zdroven i
prispét k vySsi volatilité na trzich.
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Investicni strategie

Aktudlni Taktickou Alokaci neménime, zUstdvdme mirné
prevdzeni na akciich oproti dluhopistim. Akcie na sou¢asnych
poklesech  pfikupujeme, ndkupy rozkldddme v ase.
Nechdvdme prostor pro dalsi ndkupy akcii za pripadné nizsi
ceny, které v takto turbulentnim prostredi nelze vyloudit.

Klicovou stale zlstavd otdzka, joky dopad do svétového GDP
uvidime, rostou obavy zrecese. Vnéjsi zasahy do fungujici
ekonomiky maji obvykle kratkodobéjsi dopad, rizikem tedy
zOstdvd, jok dlouho bude prezident Trump udrZovat trhy
v nejistoté. Vyznamné se zlepSily valuace akcii, zdroven
nedochdzi k vyznamnym revizim ocekdvanych budoucich
zisk( firem. Vyznamné klesly i ceny ropy, coZz je dalsi
prorlstovy predstihovy ukazatel. Jinymi slovy Ize nagjit i
pozitivni aspekty soucasného vyvoje.

Do dal$iho obdobi Vam prejeme hodné Gspéchl!

Michal Ondruska
Reditel divize Portfolio Management
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Upozornéni

VSechny ndzory, informace a jakékoliv ostatni udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni,
nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. (,RIS"). Pokud neni uvedeno jinak, zdroj
informaci je systém Bloomberg nebo RIS.

Informace uvedené v tomto dokumentu vychdzeji z vefejné
dostupnych zdrojt, které RIS povazuje za spolehlivé, avsak
informace nebyly ovéfeny nezdvislymi tfetimi osobami. Pfes
vynalozeni veSkeré ndlezité péce k zajisténi presnosti
uvéadénych udajd, nestrannosti a pfimérenosti vyjadieni, RIS
nezaruuje ani nepfebird odpovédnost za aktudlnost,
Uplnost a sprdvnost obsahu tohoto dokumentu.

Odkazy na dokumenty jinych subjektld neznamenadji, Ze RIS
tyto dokumenty podporuje doporucuje nebo schvaluje.
Vyjadreni uvedend v tomto dokumentu jsou ndzorem autora
ke dni vyddni tohoto dokumentu, nemusi nutné odrdzet
ndzory RIS, a mohou byt bez pfedchoziho upozornéni
zménéna.

RIS nenese zddnou odpovédnost za ztrdty nebo Skody které
mohou vzniknout v souvislosti s pouzitim této publikace.
Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho
instrumentu.

Pfed ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti je na
zodpovédnosti kazdého investora obstarat si podrobné
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informace o zamyslené investici nebo obchodu. RIS nenese
zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk
zplisobené jakymkoliv tfetim osobdm pouzitim informaci a
Udajd obsazenych v tomto dokumentu.

RIS upozorfiuje, Ze poskytovani investi¢ni sluzby
obhospodarovdani majetku fond( RIS je spojeno s fadou
rizikovych faktord, které mohou mit vliv na vynosnost nebo
ztratovost investice. Investice nejsou bankovnim vkladem a
nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd. Cim vyssi je
oc¢ekdvany vynos, tim vyssi je potencidini riziko. Doba trvani
investice ovliviiuje miru rizika. Vynos rovnéz kolisé vzhledem
k vykyviim ménovych kurz(l a arokovych sazeb.

Hodnota investované ¢dastky a vynos z ni mohou stoupat i
klesat, prficemz neni zarucena ndvratnost plvodné
investované ¢dastky. Minuld ani ocekdvand vykonnost
nezarucuje vykonnost budouci. Vzhledem k nepfedvidatelnym
vykyvlim a uddlostem na financnich trzich a riziku investi¢nich
ndstroji nemusi byt zajiSténo dosazeni stanoveného
investi¢niho cile klienta.

Od vynosl( z investic musi byt ode¢tena odména a ndklady RIS
sjednané ve smiuvni dokumentaci, pfipadné odména a
poplatky uvedené v sazebniku odmén a poplatkd RIS. Zdanéni
majetku klienta vzdy zdvisi na osobnich pomérech klienta a
muze se ménit. RIS neposkytuje danové poradenstvi, a proto
odpovédnost spojend s danovymi dlsledky investic zUstava
plné na klientovi. Nabidka investi¢ni sluzby nesmi byt
predlozena klientovi, ktery je definovdn jako US person.

Dokument vyhotovila Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, ICO: 29146739, zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 18837. Dohledovym orgdnem nad Raiffeisen

investiéni spole¢nost a.s. je Ceskd narodni banka.

Informace jsou publikovdny k datu 22. 4. 2025. Tyto informace se mohou v budoucnu ménit a RIS neni povinna informovat

prijemce dokumentu o zméndch.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. mize na zdkladé informaci nebo zdvérl obsazenych v této publikaci jednat nebo tyto
informace Ci zdvéry vyuzit jesté pred tim, nez bude publikace distribuovdna dalSim osobdm.

Tato publikace je chrdnéna autorskym pravem Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. a nesmi byt kopirovdna, Sifena ani z¢dsti
nebo v pIném rozsahu poskytovdna nebo preddvdna neoprdvnénym prijemcim. Prijetim této publikace se pfijemce zavazuje

fidit vySe uvedenymi omezenimi.



